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0 GrantThornton

Ledelsens pategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 2018 for Krista og Viggo
Petersens Fond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver
arsregnskabet et retvisende billede af fondens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31.

december 2018 samt resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles hermed til godkendelse.

Forelagt og godkendt af bestyrelsen, den 3. juni 2019.

| djrektipnen
w.

\’%nrik A. Holtegaard

/ gaard
formand)

e

Henrik A. Holtegaa\d Morteré(&ﬁ:r’finggaard
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Krista og Viggo Petersens Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Krista og Viggo Petersens Fond for regnskabsaret 1. januar
2018 - 31. december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter for
regnskabséret 1. [anuar 2018 - 31. december 2018 | overenstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uathaengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeitvis eller samlet har
indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Medlem af Grant Tharnton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for
vores konklusion. Risikaen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesacttelse af
intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivi om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmzerksom péa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores Kkonklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke
leengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen - fortsat

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made syntes at indeholde fejl-
information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa4 det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 3. juni 2019
Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr,; 34 20 9:)7
%&g}wchen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32794
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Fondsoplysninger

Fonden

Krista og Viggo Petersens Fond

cl/o Holtegaard & Partners Advokatfirma
St. Kongensgade 59A, 1. sal

1264 Kebenhavn K

CVR-nr.: 24 20 21 35

Stiftet: 1949

Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Binavne: KV-Fonden

Direktion

Henrik A. Holtegaard

Bestyrelse

Bo Rygaard (formand)
Morten Skovfoged Tinggaard
Henrik A. Holtegaard

Revision
Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bankforbindelse
Sydbank, Forvaltningsafdelingen

Associerede virksomheder
Hannebjerglund ApS, ejerandel 50%

Hjemmeside
www.KV-fonden.dk

Medlem af Grant Tharnton International Ltd
Medlern af RevisorGruppen Danmark



@ GrantThomton

Ledelsesberetning

Fondens formal og aktiviteter

Fondens formal er ved sit afkast at virke til gavn for samfundet ved at yde hjeelp til syge og
invalide personer, treengende enlige kvinder med bgrn samt statte samfundsfarlige syg-
dommes bekaempelse og direkte eller indirekte at yde statte til unge menneskers videre-
uddannelse og idreetsudavelse.

Fondens aktiviteter bestar i afkast fra udlejningsvirksomhed af fondens ejendoms-portefalje
samt afkast fra fondens barsnoterede vaerdipapirbeholdning.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udviser et vaesentligt underskud, hvilket er meget utilfredsstillende, og skyldes
den negative udvikling pa de finansielle markeder i slutningen af 2018 og som har pavirket
arets resultat negativt med 92 mio. kr. Bestyrelsen udtrykker samtidig tilfredshed med det
positive resultat og udviklingen vedrerende fondens ejendomsdrift.

Som falge af den fortsatte udvikling i 2019 pa veerdipapirmarkedet, forventes der ikke en
vaesentlig positiv udvikling pa fondens vaerdipapirbeholdning i 2019.

Begivenheder efter regnskabséarets udiob

Der er fra balancetidspunktet og frem til i dag, herudover ikke indtradt forhold, som vil
kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vaesentligt.

God fondsledelse

Med henvisning til lov om erhvervsdrivende fonde skal bestyrelsen redegere for, hvorledes
denne forholder sig til de af Komiteen for god Fondsledelse udarbejdede anbefalinger for
god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens § 77a, stk. 2. Af fondens hjemmeside www.kv-
fonden.dk under punktet, http:/kv-fonden.dk/om-kv-fonden/god-fondsiedelse, er der
redegjort for, hvorledes bestyrelsen forholder sig til de konkrete anbefalinger, herunder om
fonden falger eller afviger herfra.

| det omfang fonden afviger fra anbefalingerne, er dette begrundet herfor i hver enkelt

tilfeelde.

Vederlag til ledelsen 2018 2017
Bo Rygaard, bestyrelsesformand ...............ccooveeeevooeeeeoeeoeee 350.000 350.000
Morten Skovfoged Tinggaard, bestyrelsesmedlem ................c..o....... 150.000 116.667
Henrik A. Holtegaard, direktion ..............cccceoveveveomeereeeeeseeeeeer, 1.766.408 1.766.408

2.266.408 2.233.075

Medlem afl Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Ledelsesberetning

Uddelingspolitik

Den lovpligtige redegarelse omfattende fondens uddelingspolitik, jf. arsregnskabslovens
§77 b, stk. 2, fremgar af fondens hjemmeside www.kv-fonden.dk under punktet, http://kv-
fonden.dk/om-kv-fonden/uddelingspolitik.

Legater

Der er i 2018 behandlet 2.653 ans@agninger, og der er for aret bevilget stotte med i alt t.kr.
10.000 fordelt pa 604 legater. Til sammenligning udgjorde stetten i 2017 t.kr. 9.973 fordelt
pa 626 legater.

De i aret foretagne uddelinger fordeler sig som fglger:
t.kr %-fordel

§ 3 A og 3 B, sygdom, rekreation, invaliditet m.v. ...........cc.ocoiies 3.500 35%
§ 3 G; onlige MBATe ...cusuuummssissammisissssussmmsssisiisassssorisnsssssns 1.500 15%
§ 3 D, sygdomsbekampelse ............ccceeiinimiiiniiiiieee e 600 6%
§ 3 E, direkte og indirekte stotte til videreuddannelse ........................ 2.500 25%
§ 3/ F; idrent MV cvrsessmomsvasssosscusmssmmmssy s s issue s s Siseisissmen e, 1.900 19%

10.000 100%

Arets uddelinger er foretaget med belgbsstarrelser i intervallet fra t.kr. 10 til t.kr. 1.900.

Revision

Fondens regnskab revideres af en af bestyrelsen udpeget statsautoriseret revisor, som
deltager pa det bestyrelsesmade, hvor arsrapporten behandles.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Krista og Viggo Petersens Fond er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed med tilpasninger, der falger af, at der er
tale om en erhvervsdrivende fond.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til forrige ar og aflaegges i danske kroner.

DER ER ANVENDT FOLGENDE REGNSKABSPRAKSIS:

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsier som falge af aendrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil
fraga fonden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg / fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller
forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttoresultat

Bruttoresultatet indeholder ejendommenes driftsindteegter og driftsomkostninger, andre
driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter vedrerende investeringsejendomme

Lejeindtzegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede
feellesomkostninger og indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrarer. Indtaegter
vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemveaerender med lejere.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlemn af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer.

Omkostninger vedrarende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af
ejendomme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkost-
ninger. Omkostninger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende
med lejere.

Veaerdireguleringer af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme til
dagsveerdi samt gevinst/tab ved afheendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til fondens medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vzerdipapirbeholdningen, gzeld og
transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultat-
opgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Fondsskat

Skat indregnes som udgangspunkt ikke i arsrapporten, idet skattelovgivningen giver mulighed for
fradrag for hensaettelser til senere uddeling, hvorved fonden kan eliminere en eventuel positiv
skattepligtig indkomst.

| de tilfaelde hvor henseettelser til senere uddeling vil blive sa vaesentlige, at disse ikke kan forven-
tes uddelt indenfor den geeldende 5 arsperiode, indregnes arets aktuelle skat med den del, der
kan henfgres til arets resultat.

Udskudt skat af skattemaessige henseettelser til senere uddeling og af opskrivning af anlsegs-
aktiver samt urealiserede avancer pa veerdipapirbeholdningen indregnes ikke i arsrapporten, idet
bestyrelsen har til hensigt at foretage vedtaegtsmaessige uddelinger i sddant et omfang, at fonden
ikke skal svare skat.

Avancer pa aktiebeholdningen beskattes efter realisationsprincippet.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kebspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi.
Ejendommene veerdianseettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige
pengestremme for det kommende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af bestyrelsen danner
grundlag for ejendommenes dagsveerdi. Den anvendte vaerdianseettelsesmodel er uaendret i
forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet og som derved for bedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges
kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke ftilferer en investeringsejendom nye eller
forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen under "omkostninger vedrarende investe-
ringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en
begraenset levetid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investerings-
ejendom foraeldes, afspejles i investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Der
foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten "veerdireguleringer af ejendomme".

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris.

Vardipapirbeholdningen

Veerdipapirbeholdningen indregnet under finansielle anlaegsaktiver males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til imadegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Uddelinger
Uddelingerne fores direkte over uddelingsrammen, og omfatter de i aret foretagne udbetalinger.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Fondsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes med det belgb, der kan beregnes pa

grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skatter samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat af skattemaessige hensaettelser til senere uddeling og af opskrivning af anlaegs-
aktiver samt urealiserede avancer pa vaerdipapirbeholdningen indregnes ikke i arsrapporten, idet
bestyrelsen har til hensigt at foretage vedtaegtsmaessige uddelinger i sadant et omfang, at fonden
ikke skal svare skat.

Gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Resultatopggrelse for aret 2018

Note 2018 2017
kr. t.kr.
BrUttOr@SUMAL «..ivuisiiimmssmisimasssnossemiissimisniisssemsmsssminesnssnnss 10.411.583 6.256
Personaleomkostninger ..........ccoceevvviieeviiiieviece e 1 -2.271.617 -2.237
Regulering til dagsvaerdi, investeringsejendomme ............. 4 28.389.200 0
Resultat for finansielle poster .............cccccoeevieiiciieninnn. 36.529.166 4.019
Finansielle indtaegter ...........c.cccoermiecviinriienieenreeree e 2 9.806.753 16.745
Finansielle omkostninger ...........cccevcvivieciieiiiniiieeiie e, -92.722.773 -712
Resultat far SKat ......ciwiscmssiisissesssssassossissssssiasssasinassn -46.386.854 20.052
Skat af arets resultat ..............cooveeeiiiiii 3 -3.007.225 0
ARETS REULTAT ......ccovvrerrrrrrncnnnmssseresnssssnssssssseeseansenes -49.394.079 20.052
Forslag til resultatdisponering
Overfart til anden bunden kapital, jf. fundatsen § 5 ............ 0 5.013
Regulering til dagsvaerdi pa investeringsejendomme,
overfart til reserver for opskrivninger ..............ccccocoeeincnnn. 28.389.200 0
Overfort til uddelingsrammen ........c.cooeeieniinncecicinreee, 12.500.000 10.000
Overfoeres til overfartresultat ... -90.283.279 5.039
-49.394.079 20.052

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisarGruppen Danmark
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o GrantThornton

Balance pr. 31. december 2018
Aktiver

Note
Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme ........ccccceieiiieeeiiiceeeecreee 4

Finansielle anlaaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed ...............ccoocevenne.s
Veaerdipapirbeholdning ..........ccoceeiviiecenieeiceeeeceeeeeen

AnlBGBAKEVEr | It ....oicosiimsimmmmssimsmsmsinismmssniis

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender ............cccooovieeeeieeeieeieeeeeee e

Likvide beholdninger .............c.ccooovovviiiiiiceecces

Omsatningsaktiverialt ...................cooceeveeeiie.

AKTIVER T ALT ......ocovrrnririrrmnrinirssrcseeseessessasssssesssnssenns

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark

2018 2017

kr. t.kr.
342.400.000 310.696
342.400.000 310.696
25.000 25
230.908.459 311.193
230.933.459 311.218
573.333.459 621.914
7.451.086 9.131
118.768 10.275
7.569.854 19.406
580.903.313 641.320
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o GrantThornton

Balance pr. 31. december 2018

Passiver

Note 2018 2017
kr. t.kr.

Egenkapital 5
Grundkapital .........c.ooeeiiiieieee e 100.000.000 100.000
Reserver for opskrivninger pa investeringsejendomme ..... 118.312.208 89.923
Anden bunden Kapital .......c.c.cimmeminisiemmmim i 135.250.723 135.251
UddelingSrammen .........ccccoccirieeiiiicire e cieeiie e 12.614.475 10.115
Overfart resultat .............cccoooiiieiiiiec e, 147.703.073 237.986
513.880.479 573.275

Gaeldsforpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter ..............cccooveveeeeieeeccee, 6 52.001.687 52.527
DBPOSHE (uisssmssssmmmmsmmsssivesinssssvossssssas sissmives vsisseses evsinss 9.830.288 9.729
Langfristede galdsforpligtelser ..........cccccvcerecriruvrrnerinan. 61.831.975 62.256
Geeld til kreditinstitutter ..........ccocevviverce e, 6 784.653 933
Bankga ld .........cooviiriiicir e 628.251 401
Skyldig fondsskat .........cccevveeiiiiinieiiiiiie e 860.361 0
Anden gald ..o 2.917.594 4.455
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..........ccooeomrrrrrieercnrcenicnns 5.190.859 5.789
Galdsforpligtelserialt .........cccooeveeieeeeeieieriieirececeeeeeeeans 67.022.834 68.045
PASSIVER [ ALT ....coviievnrcrnnnnnncnenenessnesssnesaessneesssssnsesane 580.903.313 641.320

Pansaetninger og sikkerhedsstillelser ...............cccccoovvineee 7

EventualforpligtelSer .........cccveeiiviiinieciceiiiieceeceie e 8

Naertstaende panter ..........ccocoooooeeeiiieciec e 9

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlemn af RevisorGruppen Danmark
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o GrantThornton

Noter til arsrapporten

1. Personaleomkostninger

Direktions- og bestyrelsesvederlag ............ccocovvevveeverereeeece e
Andre omkostninger til social SIKING ..........ccceeviiiciieesrccriiiees

Gennemsnitlig antal ansatte ...........ccccoovveviieeiiicceec e,

2. Finansielle indtagter

Renteindteegter, associeret virksomhed ..............cccocvviveiiiviecneenne..
Renteindtaegter, udbytter m.v. i @vrigt .........c.cccoveveviiiee e,
Urealiserede og realiserede avancer, vaerdipapirbeholdningen m.v.

3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst .................................

4. Investeringsejendomme

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2018 ............c.cccooiiiiieicicerce
Arets tiIgaNg ..ottt
AretS afgaNG ..ot

Anskaffelsessum pr. 31. december 2018 .............cooeeieeeeeeieeeeeen,

Opskrivninger pr. 1. januar 2018 ............cccooooviieeieeeeeeeeeeeeeeen.
AretS reQUIBTINGET .......co.voeieeeeeee e s et er e
ATetS @fGANG ....ovviveveiiiee ettt

Opskrivninger pr. 31. december 2018 ........c..ccceeeiueecuieeeeecee e

Bogfart vaerdi pr. 31. december 2018 ...........ccoceeevererverernernrennens

Medlem al Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark

2018 2017

kr. t.kr.
2.266.409 2.233
5.208 4
2.271.617 2.237

1 1

44 546 26
9.762.207 12.837
0 3.882

9.806.753 16.745
3.007.225 0
3.007.225 0
220.772.699 212.613
5.398.429 8.160
-1.035.392 0
225.135.736 220.773
89.923.005 89.923
28.389.200 0
-1.047.941 0
117.264.264 89.923
342.400.000 310.696
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0 Grant Thornton

Noter til arsrapporten

4. Investeringsejendomme, fortsat

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede
lejeindtaegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og
vedligeholdelsesomkostninger fratreekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet
tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre
vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillzegges. Afkastsatserne er
fastsat pa baggrund af bestyrelsens bedgmmelser af markedsniveauet.

Ved fastsaettelsen af markedsvaerdien (bogfert veerdi) har bestyrelsen fastlagt et vaegtet
gennemsnitlig afkastprocent i niveauet 3%.

Felsomhedsanalyse:

£ndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen ferer til et fald i markedsveerdien. Markedsudviklingen kan medfare et
endret krav til forrentningen af fast ejendom.

En foragelse af afkastkravet med 0,5 %-point vil betyde, at veerdien af investeringsejendommene
reduceres med 48 mio. kr. og egenkapitaien vil blive reduceret fra de nuvaerende 514 mio.kr. il
466 mio. kr. En tilsvarende formindskelse af afkastkravet med 0,5%-point vil forege ejendom-
menes vaerdi med 67 mio. kr., hvorved egenkapitalen forages til 581 mio.kr.

2018 2017

5. Egenkapital kr. t.kr.

Grundkapital:

Grundkapital pr. ‘1 JANUAE 2078 cuuseusssemnsssusssmmsssessamsemsssmivimis 100.000.000 100.000

Grundkapital pr. 31. december 2018 ........ccoccccveeeeiieeecreeeee e 100.000.000 100.000

Reserve for opskrivninger pa ejendomme:

Saldo pr. 1. Januar 20718 .........ccccceiiiiiirriiirneerree s e s aeees 89.923.008 89.923

Arets reguIENGET .........ccovoviereereiiiieiees s s s b s s 28.389.200 0

Anden bunden kapital pr. 31. december 2018 ..............ccocoeiviviirennn. 118.312.208 89.923

@vrige bundne reserver:

Saldopr. 1; [AAUAF 20181 couseummmmssesiaisssissmsvsss s memi 135.250.723 130.238

Overfarsel af arets TesUlal ....uimansmsrmessmsssamiissss s 0 5.013

@vrige bundne reserver pr. 31. december 2018 ...........ccccovnveiiviinenn 135.250.723 135.251

Medlem af Grant Thoraton International Ltd
Medlem af RevisarGruppen Danmark
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o GrantThornton

Noter til arsrapporten

5. Egenkapital, fortsat

Uddelingsrammen
Saldo pr. 1. JANUAF 2018 iuvusumsasmmissismmsingssimmmrismresmssrssssrons 10.114.475 10.088
Arets UdA@IINGET ..o -10.000.000 -9.973
Andel af overfarsel af arets resultat .................coceevvieiii i, 12.500.000 10.000
Uddelingsrammen pr. 31. december 2018 ............ccooceeveecieeeecnnn. 12.614.475 10.115
Overfart resultat
Saldo pr. 1. januar 2018 .......ccceieiieriieieee e 237.986.352 232.947
Overfarsel af drets resultat ...............ccoeevveieieceecceccees -90.283.279 5.039
Overfort resultat pr. 31. december 2018 ............ccocvveeeeiieiiceeiena, 147.703.073 237.986
Egenkapital pr. 31. december 2018 ............cccoeeveereireevreesnernrrnnrnen 513.880.479 573.275
2018 2017
6. Gaeldsforpligtelser, langfristet kr. t.kr.
Prioritetsgaelden afdrages som felger:
AFArag i @r 2019 ..o 784.653 933
Aldrages BMeF B, Ar novnismmsasmusmmsesmimm s 48.828.681 49.109

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke registreret sikkerhedsstillelser, udover tinglyst prioritetsgeeld i enkelte af ejendom-
mene, ligesom der ikke er afgivne bankgarantier pr. 31. december 2018.

8. Eventualforpligtelser

Vedligeholdelsespligt pa ejendommene udger:

Saldo indvendig vedligeholdelse, § 22 ..........c..ocoveeveeieeiieeeeee. 2.184.122 614
Saldo udvendig vedligeholdelse, § 18 ...........ccccoeieneeeireceiiieceee, -1.121.104 -1.121
Saldo udvendig vedligeholdelse, § 18 B .........ccccceiviireieieieeienne -7.743.855 -8.901

Medlem al Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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o GrantThornton

Noter til arsrapporten

9. Naertstaende parter

Transaktioner:
Der har i arets lob vaeret transaktioner med de af Henrik A. Holtegaards ejede virksomheder,
Holtegaard & Partners Advokatfirma samt Domus Administration ApS.

Der er i 2018 afholdt vederlag som felger, administration af fonden med t.kr. 500 til Holtegaard &
Partners Advokatfirma, lgbende ejendomsadministration med t.kr. 1.051 til Domus Administration
ApS, juridisk assistance i forbindelse med istandsaettelse af lejligheder med t.kr. 502 til Holtegaard
& Partners Advokatfirma samt lebende juridisk assistance vedrgrende ejendommene med t.kr.
527 til Holtegaard & Partners Advokatfirma. Alle belgb er anfart eksklusive moms. Det skal
anfgres, at de anferte vederlag er bruttobeleb, og dermed ikke et udtryk for nettoindtieningen i de
anferte virksomheder.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisarGruppen Danmark
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